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Debemos plantear

la introduccion, como
en Francia, de un
impuesto sobre las
grandes fortunas,

asi como la posibilidad
de un nuevo tipo

marginal en el IRPF
para rentas del trabajo
anuales superiores a
los 200.000 euros”

UROPA

a zona euro ha descu-

bierto en las ultimas se-

manas la fragilidad de

sumoneda comun, con-

secuencia en parte de
su incapacidad para expresarse
con una sola voz. La falta de de-
cisién para afrontar el proble-
ma griego y la falta de convic-
cién de los mercados respecto a
la solucion finalmente adopta-
da habian puesto en duda la sol-
vencia de otros estados agrupa-
dos bajo las pocas agraciadas si-
glas de los PIGS, asi como la sol-
vencia de buena parte de la ban-
ca europea. Al final se ha tenido
que crear un fondo dotado con
750.000 millones de euros en-
tre dinero fresco y garantias e
involucrar la independencia del
BCE, que amplia seis meses
mas su politica de barra libre al
tiempo que se compromete a
comprar determinadas cantida-
des de deuda publica.

No voy a entrar aqui en si
esta monetizacion de la deuda
publica puede tener o no conse-
cuencias inflacionistas. Dada la
actual situacion, las expectati-
vas inflacionistas no pueden va-
riar sustancialmente, salvo -lo
cual no creo que suceda- que el
BCE iniciara un proceso de mo-
netizacion de la deuda a gran
escala. Si, en cambio, vale la pe-
na sefialar que en su actuacion

El BCE ha perdido
parte de su identidad
para aproximarse
a un modelo mas
parecido a la Fed

En algin lugar,
alguien ha resucitado
el viejo plan Schiller
para la Coordinacion
Econémica de 1970

el BCE ha perdido parte de su
identidad para aproximarse
mas a un modelo de banca cen-
tral mas parecido al de la Reser-
va Federal de Estados Unidos,
donde la estabilidad de precios
no es su unico objetivo y donde
se han practicado en la crisis al-
gunas actuaciones algunas ope-
raciones mas propias de la poli-
tica fiscal que de la monetaria
propiamente dicha.

Pienso que en esta crisis
alguien ha descubierto que, sin
una mayor integracion de las
politicas econdmicas europeas,
el euro no es la moneda unica
que creiamos tener, que la divi-
sa no puede utilizarse como
reserva de valor y que, por con-
siguiente, limita la capacidad

DECIDE EN ESPAN

que tienen algunos gobiernos pa-
ra emitir deuda en euros; es de-
cir, que limita el porcentaje de
deuda sobre el PIB que un pais
puede alcanzar antes de que el
crecimiento de la deuda se haga
insostenible.

Todo ello, como dice un docu-
mento de la Comision remitido al
Parlamento Europeo el pasado
martes, porque los mecanismos
de supervision adoptados hasta

La reforma laboral es inaplazable

estos momentos han sido insufi-
cientes.

De ahi que en algin lugar
alguien haya resucitado el viejo
plan Schiller para la Coordina-
cion Econdmica del ano 1970,
que, en la tercera etapa del cami-
no hacia la integraciéon economi-
cade Europa, preveia la introduc-
cién de una entidad supranacio-
nal con poderes de intervencion
en la confeccién de los presu-
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puestos de cada Estado miem-
bro. La creacion de este organis-
mo era previa a la introduccién
de la moneda unica.

Obviamente, la Uniéon Euro-
pea nunca cred este organismo,
sino un sucedaneo llamado pacto
de Estabilidad y Crecimiento,
que no ha resultado ser demasia-
do util. De ahi que es frecuente
oir estos dias que en la introduc-
cién del euro la casa se empez6
por el tejado. Pero, como decia,
estos dias ha resucitado el espiri-
tu del plan Schiller, no sélo con
el empuje de Alemania, sino tam-
bién con el aval de la Comision
Europea.

Grecia, Espafia y Portugal han
sido los primeros paises en cono-
cer lanueva realidad. Los merca-
dos que han puesto en jaque al
euro han sido de momento obliga-
dos a cesar en sus ataques. Pero,
a cambio, algunos gobiernos se
han visto forzados a modificar
sus politicas.

LA REACCION ESPANOLA

El caso que mas nos interesa es el
de Espaiia, que ha reaccionado ra-
pidamente frente a los nuevos ai-
res que se respiran en Bruselas,
tal como ha podido observarse
en la intervencion del presidente
Rodriguez Zapatero el pasado
miércoles ante el Congreso de los
Diputados. No es que las pro-
puestas presentadas represen-
ten, como algunos han dicho, un
giro copernicano respecto a la
anterior politica. S6lo es una
rectificacion.

Basta calcular el ahorro que
producen las medidas anuncia-
das, calcular el aumento del gas-
to por intereses de la nueva deu-
da que vamos a tener que emitir,
asi como el efecto contractivo de
las medidas sobre los ingresos,
para darse cuenta que el efecto fi-
nal sobre el nivel de déficit con el
que va a acabar el 2010 no va a
ser muy significativo. El déficit
quedard aun muy lejos de ese 3%
que nos pide la Unién Europea
para el 2013.

Tras dos afios de no actuar con
contundencia contra la crisis, el
Gobierno se ha dado de bruces
con larealidad. También una par-
te de la sociedad que parecia vi-
vir al margen o que creia que el
final de la crisis ya estaba cerca-
no. Lo que nos espera para los
proximos afios va a ser muy duro
de digerir, pues las medidas anun-
ciadas el pasado miércoles s6lo
son una parte de un paquete mas
amplio de sacrificios.

Sin lugar a dudas, han de venir
nuevas reformas. No es cuestion
de volver al impuesto sobre el pa-
trimonio, pero si de introducir,
como en Francia, un impuesto
sobre las grandes fortunas, y tam-
bién la posibilidad de un nuevo
tipo marginal en el IRPF para
rentas del trabajo anuales supe-

riores a los 200.000 euros. Asi
como afrontar la reforma del sis-
tema financiero y el mix del
sector energético. Pero no todo
el ajuste debe descansar en el sec-
tor publico.

Espaiia tiene un problema se-
rio de competitividad. En una
union monetaria, con diferentes
ritmos en el crecimiento de la
productividad, el mantenimiento
de la competitividad del pais con
menor productividad reside en
no hacer evolucionar sus salarios
en funcion de la evolucion de sus
precios, sino de los llamados cos-
tes laborales unitarios. En este as-
pecto, y teniendo en cuenta el
tiempo perdido, el mejor resulta-
do de una reforma laboral no con-
siste en alcanzar un pacto sobre
el coste de las indemnizaciones
por despido, sino sobre todo en
romper la dindmica de nuestro
modelo de negociacion colectiva.

Habria que alcanzar en un bre-
ve espacio de tiempo, un nuevo
modelo que permitiera un pacto
por medio del cual, por ejemplo,
mientras la tasa de crecimiento
de nuestro PIB no alcanzara un
2,5%, los salarios trendrian que
negociarse de modo que nues-
tros costes laborales unitarios
(que ponderan los crecimientos
en productividad) estuvieran 1,5
puntos por debajo de los de Ale-
mania.

Nuestras
exportaciones

son la unica palanca
de que disponemos
para crecer

Tras dos afios sin
actuar de forma
contundente, el
Gobierno ha topado
con la realidad

Esto permitiria, en un momen-
to en que la economia mundial
muestra algunos signos visibles
de crecimiento, hacer crecer de
forma importante nuestras ex-
portaciones que es la tinica herra-
mienta de que disponemos, ante
el despalancamiento del sector
privado, el obligado del sector pu-
blico y unas entidades de crédito
que hasta el afio 2013 tienen cons-
trefiida su capacidad de dar crédi-
to, dadas sus obligaciones con los
mercados mayoristas.

Si no hacemos esta y otras re-
formas, el futuro de nuestro pais
no estara en Europa, o al menos
en esa nueva Europa que, como
decia Wolfang Munchau, sélo tie-
ne dos caminos: 0 una mayor inte-
gracion o la desintegracion.



